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SUMMARY

PENGARUH RETURN PASAR, SIZE, BID-ASK SPREAD, RETURN ON
EQUITY DAN SUKU BUNGA SBI TERHADAP RETURN SAHAM PADA
SAHAM-SAHAM AKTIF DI BURSA EFEK INDONESIA
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Description :

Tujuan penelitian ini dibuat untuk (1) untuk mengungkap bukti secara empiris
bagaimana return pasar, size, bid-ask spread, faktor fundamental yang diwakili oleh
return on equity dan suku bunga SBI mempengaruhi return saham pada saham-saham
aktif di Bursa Efek Indonesia (BEI); (2) untuk menganalisis variabel-variabel
manakah yang paling berpengaruh dan lebih kuat menjelaskan return saham pada
saham-saham aktif di Bursa Efek Indonesia (BEI).

Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisisregresi linear

berganda, untuk melihat hubungan antar variabel bebas dan variabel tidak bebas
melalui uji multikolineritas, uji heteroskedasitas, dan uji otokorelasi. Sedangkan uji
hipotesanya menggunakan (1) uji statistik-F (ANOVA) yaitu untuk melihat pengaruh
seluruh variabel independen secara simultan terhadap variabel dependen; (2) uji
statistik-t yaitu untuk melihat seberapajauh pengaruh satu variabel independen secara
individual dalam menerangkan variabel dependen.

Hasil menunjukkan secara simultan bahwa kelima variabel independen yaitu

return pasar, size, bid-ask spread, ROE dan SBI berpengaruh signifikan terhadap
return saham. Kemampuan variabel independen tersebut menjel askan variabilitas
return saham cukup kuat, yang ditunjukkan oleh nilai koefisien korelasi sebesar
75,9% dengan nilai koefisien determinasi (R2) sebesar 57,5%. Secara parsial hasil
menunjukkan hanya return pasar dan return on equity secara signifikan berpengaruh
positif terhadap return saham dengan nilai signifikansi 0,000. Dapat diartikan bahwa
return pasar mencerminkan kondisi bursa saham di BEI yang berarti saham-saham
aktif lebih responsive memberikan harapan. Sedangkan ROE sebagai indikator
prospek perusahaan merupakan rasio yang cukup penting karena mencerminkan
efisiens dan efektivitas perusahaan dalam mendapatkan |aba bersih berdasarkan
jumlah modal yang tersedia, berdasarkan hal itu pasar merespon positif atas profit.
Bagi calon investor yang akan membeli saham-saham suatu perusahaan dalam
proses pengambilan keputusan investasi pada saham-saham aktif di Bursa Efek
Indonesia (BEI), perlu mempertimbangkan faktor return pasar dan return on equity.
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